 在市场 经济 发展 的今天，随着高等 教育 改革的不断深化，高校的经济活动日趋复杂，财务风险已不仅存在于 企业 ，也存在于学校。高等院校已是面向社会、依法自主办学、民主管理的法人主体，能独立进行经济活动、完全承担经济责任，在办学资金的筹集、教育经费的管理与使用等方面都存在着一定的财务风险。设置什么样的指标体系来评价高校的财务风险，以及如何完善高校财务风险预警系统，是预测和防范高校财务风险的前提。 
　　 
　　一、高校财务风险预警系统概述及构建原则 
　　 
　　财务风险通常有广义和狭义之分。广义的财务风险，是指在经济活动中由于各种不确定因素的影响，财务收益与预期收益发生偏离，因而造成损失的机会和可能，是风险的货币化表现。狭义的财务风险，是指由于举债而给企业财务状况带来的不确定性。高校作为非营利组织所面临的财务风险从其性质看，更接近于狭义的财务风险概念，即高校的财务风险是指高校在事业发展过程中因资金运动所导致的某种不利事件或损失发生的可能性及其后果。 
　　所谓财务风险预警系统，就是指在现有财务管理和 会计 核算基础上，设立一些 科学 化的敏感性财务指标，通过分析和评价这些指标的变化及时揭示隐形问题，对可能或将要面临的财务危机进行预测的一种财务分析系统。在市场竞争中，财务危机时有发生，一旦财务状况恶化，企业就会面临生存危机。但财务危机从萌芽到恶化并非瞬间发生，而是一个循序渐进的过程。在这一过程中，影响和产生财务风险的因素会直接和间接地通过一些敏感性财务指标反映出来，如果能提前观察到这些指标的变化，便可对财务风险产生预警作用，企业可以采取相应措施，以规避或化解财务风险。
　　为了使高校财务风险评价指标科学、合理、实用、高效，在设置该财务风险预警系统时应遵循如下原则：一是科学性原则；二是可比性原则；三是可行性原则；四是动态完善原则。 
　　 
　　二、构建高校财务风险预警系统的方法 
　　 
　　一是趋势预测，方程为y=f(t)，其中y是预测变量，t是时间；二是相关预测，方程为y=f(x1，x2，…，xn)，其中x1，x2，…，xn是影响变量y的相关变量；三是对征兆信息的可能结果进行预测；四是对偶发事件进行预测。 
　　 
　　三、高校财务风险预警系统的构建 
　　 
　　（一）财务风险预警系统分析模型的建立 
　　财务风险预警系统由盈利能力、偿债能力、营运能力和发展潜力4个模块构成。在具体预警指标的选取方面，考虑到各指标间既能相互补充又不重复，以尽可能全面综合地反映运营状况，故每个预警模块各取两个最具代表性的指标，共8个评价指标。这8个指标是资产报酬率、成本费用利用率、流动比率、资产负债率、应收账款周转率、产销平衡率、销售增长率、资本保值增长率。即获利能力由总资产报酬率、成本费用利用率构成；偿债能力由流动比率、资产负债率构成；经济效率由应收账款周转率、产销平衡率构成；发展潜力由销售增长率、资本保值增长率构成。
　　财务风险预警系统建立的关键是如何确定预警的指标和判断预警的警戒线。建立以下两种模型： 
　　1.单变量预警分析 
　　单变量预警分析是指运用某个单一财务指标的走势来预测企业可能出现的财务风险。主要有以下比率： 
　　债务保障率=现金流量/债务总额×100% 
　　资产收益率=净收益/资产总额×100% 
　　资产负债率=负债总额/资产总额×100% 
　　资金安全率=资产变现率-资产负债率(其中：资产变现率=资产变现金额/资产账面金额) 
　　良好的现金流量、净收益和债务状况可以表现出企业长期的、稳定的发展态势，所以应对上述比率的变化趋势予以特别注意。当这些指标达到设立的警戒值时，预警系统便发出警示，提请管理者注意。但是单变量预警分析没有区别不同比率因素对整体的作用，也不能很好地反映企业正反交替变化的情况，一个比率变好，另一个比率变坏，便很难做出准确的预警。 
　　2.多变量预警分析 
　　多变量预警分析是从整个企业角度，运用多种财务指标来检查其财务状况有无呈现不稳定的现象，进而预测其是否存在财务危机。其中最有代表性的是美国纽约大学埃特曼（Altman）教授所创建的Z值（Z-score）模型。 
　　Z值模型是运用五种财务指标通过加权汇总后所产生的分值(Z值)作为判别标准来预测企业可能发生的财务危机的一种方法。 计算 公式是：
　　Z=b1X1+b2X2+b3X3+b4X4+b5X5=∑biXi 
　　公式中，Z值为总判别分，bi为权数,表示对有关自变量Xi的重视程度，通过多元回归分析确定；Xi为5个比值，可视为模型的变量，其中：X1——营运资本/资产总额；X2——留存收益/资产总额；X3——息税前利润/资产总额；X4——所有者权益市价/负债总额；X5——销售额/资产总额。 
　　埃特曼教授在分析上述变量相互间的关系、观察各变量预警正确性的基础上，经过综合分析，建立下列判别函数模型： 
　　Z=0.717X1+0.847X2+3.11X3+0.42X4+0.998X5 
　　Z表示判别函数。 
　　研究表明，Z值与企业发生财务危机的可能性成反比，Z值越小，企业发生财务危机的可能性就越大；Z值越大，企业发生财务危机的可能性就越小。当Z值大于2.9时,表明财务状况良好；当Z值小于1.2时，表明财务状况堪忧；在1.2和2.9之间，企业属于“灰色领域”，说明财务状况不稳定。 
　　（二）高校财务风险预警系统的构建 
　　构建高校财务风险预警系统的关键，是建立高校财务风险指标评价体系。高校财务风险概括起来有三种：一是财务状况总体失衡所产生的流动资金短缺和净资产亏损的风险；二是由于过度举债或不良举债所导致的不能偿还到期债务的风险；三是由于对外投资不能收回投资本息和校办产业的连带责任风险。根据高校财务风险的内容、特点以及对其评价指标的原则和要求，建立高校财务风险指标评价体系，理应从财务状况总体失衡风险、债务风险和投资风险三个方面来构建。​
